EL TRIMESTRE
ECONOMICO

El Trimestre Econémico
Fondo de Cultura Econdmica
trimestre@fce.com.mx

ISSN: 0041-3011

MEXICO

2004
Gustavo A. Del Angel Mobarak
RESENA DE "LA BANCA REGIONAL EN MEXICO (1870-1930)" DE MARIO
CERUTTI Y CARLOS MARICHAL
El Trimestre Econédmico, octubre-diciembre, afio/vol. LXXI, nimero 284
Fondo de Cultura Econémica
Distrito Federal, México
pp. 963-970

o Red

WALC

LA HEMEROTECA CIENTIFICA EN
LIMEA EM CIENCIAS SOCIALES

www.redalyc.com


mailto:trimestre@fce.com.mx
www.redalyc.com

EL TRIMESTRE ECONOMICO, vol. LXXI (4), nam. 284, octubre-diciembre de 2004, pp. 963-970

COMENTARIOS BIBLIOGRAFICOS

Mario Cerutti y Carlos Marichal (comps.), La banca regional en

México (1870-1930), México, Fondo de Cultura Econémica, 2003

Gustavo A. Del Angel-Mobarak*

Ellibro La banca regional en México
es un conjunto de articulos que ofre-
ce diferentes explicaciones de por qué
y c6mo comenzaron a establecerse
en México bancos regionales a mane-
ra de sociedades anénimas a partir
de 1880. Mientras algunos de los au-
tores destacan argumentos de tipo
econémico, otros hacen hincapié en
la importancia de las redes empresa-
riales, aunque hay también articulos
que dan mayor peso a las estructu-
ras institucionales y politicas para la
creacion de bancos regionales.

Una primera explicacién para el
surgimiento de la banca regional en
México es que, dado el aumento de
las transacciones, se encontré que los
bancos podian cumplir un gran niime-
ro de operaciones con mds eficiencia
que los particulares. Un argumento en
favor de factores institucionales es la
creacion de la Ley Bancaria de 1897,
pues fue uno de los catalizadores
principales en el proceso de creaciéon
de bancos regionales experimentado
desde fines de los anos ochenta del
siglo XIX. Otras explicaciones pun-
tualizan que el factor mas importan-
te en la creacién de algunos bancos
estatales fue la conveniencia que po-
dria tener para ciertos gobiernos esta-
tales una institucién que los apoyara

y, con ello, apuntalara también la
formacion de oligarquias regionales.

Un aspecto muy valioso de estos ar-
ticulos es que ayuda a entender pro-
blemas del sector financiero que estan
mas alla del propésito de la obra.
Por ejemplo, una pregunta que hoy
es relevante para la economia mexi-
cana es hasta qué punto las regiones
econémicas pueden desarrollar sus
propios sistemas financieros y que
éstos sean econémicamente sosteni-
bles. Este libro nos ayuda a respon-
der esta pregunta mediante el examen
de casos histéricos. Otra pregunta
pertinente, es qué precondiciones se
necesitan para el surgimiento de in-
termediarios bancarios regionales. El
libro nos sugiere que un elemento
que favorecié la expansién de la ban-
ca regional fue la actividad crediticia
local antes de la bancarizacién porfi-
riana. También nos explica cémo una
ley bancaria puede ser un catalizador
para la creacion de bancos al ofrecer
incentivos con el monopolio de la
emisién al primero que se establecie-
ra asi como la exencién de impues-
tos. A su vez, muchos de los analisis
contenidos en este volumen explican
cémo el Estado se convierte en un
“hacedor de mercados™ al ser con-
veniente para los gobiernos locales
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los intermediarios financieros que los
apoyaran con recursos.

Ellibro también nos ayuda a enten-
der mas qué es mejor en la elabora-
ci6n del sistema financiero: sus bancos
grandes que aprovechen economias
de escala y de alcance por medio de
la expansién de sucursales en distin-
tas regiones, o bien bancos regionales,
focalizados, que tengan mayor cono-
cimiento de su mercado y por tanto
de los riesgos de ese mercado. Esta
pregunta sélo puede responderse me-
diante el estudio de la viabilidad de
bancos regionales, en un entorno en
el que compitan con bancos grandes
de alcance nacional.

Los trabajos que constituyen esta
compilacién son estudios rigurosos.
No obstante, la obra en conjunto no
estd exenta de algunos problemas
menores. Por ejemplo, hubiera sido
deseable mapear el desarrollo de la
banca regional en México. En este
sentido, el capitulo de Ménica Gémez
permite una visién de conjunto, pero
aparece hasta el final de la obra. Del
mismo modo, hubiera sido interesan-
te que los autores o los compiladores
ofrecieran conclusiones mas definiti-
vas respecto a las consecuencias ge-
nerales de los trabajos presentados.
A continuacién se explica el conteni-
do de este libro.

El estudio introductorio de Mario
Cerutti y Carlos Marichal explica que
en los afios recientes se observa una
explosion de la investigacion histéri-
ca de la actividad econémica regio-
nal en México que ha modificado
estereotipos de la historiografia me-
xicana. Esta reorientacién historio-
grafica se refleja en el despuntar de
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la historia bancaria regional en Mé-
xico. La nueva produccién de biblio-
grafia del tema se ha enfocado en
procesos y estructuras locales, lo cual
ha permitido demostrar que el des-
arrollo econémico y social de México
fue variable y desigual a nivel geo-
grafico.

En primer lugar, Cerutti y Mari-
chal muestran con una comparacién
internacional que en la mayoria de
los paises de industrializacién tem-
prana la banca local-regional surgi6
desde principios del siglo XIX. En la
Gran Bretaiia ya existian mas de mil
bancos en 1840. En Francia el pro-
ceso de expansién, aunque también
impresionante, fue algo mas lento que
en el caso inglés. La consolidacion fue
un fenémeno constante a nivel inter-
nacional, pues desde mediados de ese
siglo era claro que los mayores ban-
cos comerciales con miltiples sucur-
sales estaban destinados a dominar
al conjunto del sistema bancario. El
contraste con los Estados Unidos era
muy marcado, ya que en este caso si-
guieron dominando los bancos loca-
les, aunque ello se debi6 no tanto a
razones econémicas sino sobre todo
a razones politicas e institucionales,
dado que la legislacién estaduniden-
se favoreci6 el desarrollo de bancos
locales (unit banks). Al contrastar
las experiencias de estos tres paises,
los principales factores que influ-
yeron de manera vertebral en el des-
arrollo de sus sistemas bancarios
fueron i) la demanda diferencial de
crédito generada por economias en
expansion y ii) una serie de marcos
institucionales y politicos muy singu-
lares, aunque esto también podria



COMENTARIOS BIBLIOGRAFICOS

ser cierto para paises que tuvieron
un desarrollo bancario mas tardio
como ltalia y Espana.

En segundo lugar, Cerutti y Mari-
chal explican que las investigaciones
regionales sugieren que uno de los
factores que causaron la demanda de
nuevos mecanismos e instrumentos
de crédito de los bancos fue la previa
expansién de la actividad crediticia
privada que, en algunos casos, tenia
incluso raices coloniales. Los estudios
presentados en el libro permiten es-
tablecer tres hipétesis: i) que la ban-
ca regional en México fue impulsada
en el propio ambito regional y repre-
sent6 intereses claramente definidos
de este ambito; ii) que los capitales
que la generaron no sélo provenian
de fuentes locales, y iii) que su trans-
formaciéon en banqueros resulté un
modo mas de afirmarse como empre-
sarios miembros de las élites regiona-
les dominantes. Por tanto, la creacién
de los bancos locales ofrecié multi-
ples oportunidades para que no pocos
empresarios afianzaran su influencia
dominante y, con frecuencia, efec-
tuaran buenos negocios gracias en
buena medida a las sociedades ané-
nimas que podian conjuntar mucho
mas capital que el privado.

El primer capitulo, de Gustavo
Aguilar Aguilar, es “El sistema ban-
cario en Sinaloa, 1889-1926”. Agui-
lar afirma que el papel de la Iglesia
como prestamista en Sinaloa fue casi
nulo, su lugar lo ocupaban casas co-
merciales y comerciantes que podian
prestar en efectivo o en especie con ga-
rantia. En el periodo anterior a 1898
los empresarios de estas casas co-
merciales dirigieron el crédito en la
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entidad ademas de controlar el comer-
cio exterior, participar en las minas,
industrias y la agricultura. El pri-
mer banco se establecié en 1889 en
Mazatlan, una sucursal del Banco
Nacional de México; mas tarde y con
el cobijo de la Ley General de Crédi-
to de 1897, un gran ntiimero de duenos
de las principales casas comerciales
que ya tenian una amplia red de re-
laciones y contactos comerciales en
la entidad fueron integrandose como
accionistas y directivos en los nuevos
bancos que llegaban. En menos de 20
anos hubo cinco bancos. Con la Re-
volucién todos los establecimientos
bancarios en el estado cerraron y
trasladaron sus existencias en meta-
lico y billetes al extranjero, por lo que
las operaciones crediticias al margen
de las instituciones financieras adqui-
rieron relevancia de nuevo, aunque
las lineas de crédito no eran suficien-
tes y los recursos tenian que buscar-
se también en la autofinanciacién o
en el extranjero. Es obvio que las ta-
sas de interés subieron instantanea-
mente: si el interés en 1919 era de
10% anual, en 1925 se exigia un inte-
rés que fluctuaba entre 18 y 24%. No
fue sino hasta 1924 con la nueva le-
gislacion bancaria que fijaba la forma-
ci6n de la Comisiéon Nacional Banca-
ria que se realiz6 un reordenamiento
de la esfera financiera de la econo-
mia mexicana, el cual se complemen-
té6 con la fundacién del Banco de
México el 25 de agosto de 1925, mo-
mento a partir del cual la banca for-
mal sinaloense volvié a recobrar su
importancia perdida.

El capitulo de Leticia Gamboa Oje-
da estudia el Banco Oriental de Mé-
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xico en el estado de Puebla. Explica
que la historia de la banca poblana
se inicia en el siglo XX al fundarse el
Banco Oriental de México, el primer
y tnico banco de emisién que hubo
en el estado. La iniciativa provino de
un grupo de empresarios y financieros
que tenian una cercania o afinidad
con autoridades locales y estatales
de alta jerarquia. Desde un princi-
pio, este banco nacié con la idea de
cubrir una regién mas amplia que la
esfera estatal. Aunque tardé dos anos
en crearse después de la expedicion
de la Ley General de 1897, este lapso
permitié que la gente se acostumbra-
ra al negocio bancario con las sucur-
sales de los bancos de la ciudad de
México y a que se adquiriera cierta
experiencia y reputacién con la in-
corporacién de prestigiados banque-
ros locales en sus comités.

A mediados de 1901 el Banco Orien-
tal ya tenia su primera sucursal en el
estado de Oaxaca. No obstante, esta
sucursal estuvo abierta sélo un ano,
pues pronto los directivos del Orien-
tal se percataron de la posibilidad de
actuar en todo el estado de modo mas
ventajoso si se asociaban con empre-
sarios oaxaquenos. Asi, antes de que
otros tomaran la iniciativa se apre-
suraron a fundar otro banco de emi-
sién estatal que les permitiera emitir
billetes y multiplicar con ello su ca-
pital. De esta manera se constituy6 en
Banco de Oaxaca en 1902, en el que
los principales accionistas eran po-
blanos y a su vez accionistas del Ban-
co Oriental. Seis aiios después casi la
totalidad del banco ya pertenecia a
los accionistas del Banco Oriental.

El mas importante de los bancos
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satélites del Oriental fue sin duda el
Descuento Espanol de México. La fun-
cién de este banco como intermedia-
rio en operaciones de importacién y
exportacién tomé tal importancia que
en 1909 se comenzé a considerar en el
consejo de administraciéon del Orien-
tal la conveniencia de que el Descuen-
to abriese una sucursal en Nueva
York. El Banco Oriental crecié a la
par que el sistema bancario nacional
se fortalecia. En realidad, en 1904 el
Banco Hispanoamericano de Madrid
aporté dos tercios del aumento y se
convirtié en el accionista mas im-
portante del Oriental. Sin embargo,
cuando se desaté la crisis mundial de
1907, los Bancos de Oaxaca y de Chia-
pas enfrentaron problemas de liqui-
dez que sélo pudieron resolver con
el auxilio del Banco Oriental. Para
Gamboa, el grupo que constituyé el
Banco Oriental compartia, ademas
de la nacionalidad de origen, el lu-
gar de residencia y los intereses eco-
némicos, asi como la intencién de
crear un sistema bancario regional
organizado no sélo para operar en 'y
desde una regién del pais integrada
por Puebla, Oaxaca, Distrito Fede-
ral, Tlaxcala y Chiapas.

El capitulo de Leonor Ludlow estu-
dia al Banco Mercantil de Veracruz,
1898-1906. Este capitulo establece
que el Banco Mercantil de Veracruz
se fundé en 1898, lo cual resulta sor-
prendente si tenemos en cuenta que
Veracruz contaba con un mercado
comercial muy vasto, y que desde ini-
cios de 1880 ya operaban ahi sucur-
sales del Banco Nacional Mexicano.
Cuando el Nacional Mexicano se fu-
sioné con el Banco Mercantil Mexi-
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cano, el nuevo banco que surgié, el
Banco Nacional de México, fortale-
ci6 atin més su presencia en el estado
que todavia no encontraba un compe-
tidor. No fue sino hasta 1897 cuando
un grupo de comerciantes veracruza-
nos logré obtener la concesién para
establecer el Banco Mercantil de Ve-
racruz, y el banco se abrié un aifio
después.

Ludlow argumenta que la impor-
tancia comercial del puerto de Vera-
cruz fue un factor fundamental para
que en poco tiempo tuvieran acep-
tacién los billetes del nuevo banco ve-
racruzano. El Mercantil de Veracruz
aument6 el niimero de sus sucursales
y de su capital social de manera cons-
tante hasta 1906. El banco comenzé
rapidamente a establecer correspon-
salias con importantes plazas extran-
jeras como Nueva York, Londres,
Paris, Hamburgo, Cuba y Madrid,
ademas de establecer vinculos con la
mayor parte de las plazas mercanti-
les del pais. Las relaciones entre el
Banco Mercantil y el Banco Hispano-
americano fueron estrechas, y refle-
jan el impulso de las transacciones
financieras entre Espaiia y México a
principios del siglo XX. El ritmo de
crecimiento del Banco Mercantil fue
interrumpido por los desajustes que
trajo consigo la crisis financiera de
1907, a la vez de que poco a poco se
encontraban con mayores dificulta-
des para recuperar los créditos venci-
dos de sus clientes. La solucién de esta
grave coyuntura fue mediante una
politica de restriccién de nuevos cré-
ditos y el incremento del interés. El
banco logré sostener el promedio de
utilidades y se mantuvo sélidamente
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vinculado con el exterior, pero ya no
pudo evitar las sacudidas de la Re-
volucién, y menos atin pudo evitar la
incautacién en 1915 ordenada por
las fuerzas constitucionales.

El capitulo “Empresariado y banca
en el norte de México, 1870-1910”,
de Mario Cerutti analiza la funda-
ciéon del Banco Refaccionario de La
Laguna. Cerutti explica que hasta me-
diados del siglo XI1X, La Laguna era
una zona poco explotada, pero el pa-
norama cambiaria poco después con
la instalacién del ferrocarril interna-
cional que habilitaria a la comarca
para producir cultivos como los del
algodén. En 1878 este territorio era
reconocido como el mas importante
distrito algodonero del norte de la Re-
publica. Los prestamistas empezaron
a estimular la reconstruccién econé-
mica sobre todo en la zona cultivada
de la comarca lagunera.

El autor afirma que el Banco Re-
faccionario de La Laguna fue la pro-
longacién natural de una actividad
crediticia que desempeiiaban, desde
hacia tiempo, comerciantes y casas
mercantiles. Este banco fue ideado
por John Brittingham para crear un
banco regional sustentado en bases
locales y destinado, en primer térmi-
no, a estimular la economia de La
Laguna y de su entorno mas inme-
diato. Cabe destacar que entre los
fundadores del banco habia antiguos
comerciantes nacionales o de origen
espaiiol y muy poco capital extranje-
ro. La nueva institucién surgi6 her-
manada a otros bancos del norte del
pais, en los que no pocos de sus ac-
cionistas y directivos también eran
socios. El banco se fundé en 1907;
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sin embargo, los tramites en la ciu-
dad de México no fueron rapidos y
se tuvo que esperar hasta el siguiente
afno para comenzar a operar.

Cerutti afirma que debido al ca-
racter refaccionario de este banco
sus préstamos estaban destinados a
mantener o expandir la agricultura
especializada del algodén, lo que con-
tribuiria a desarrollar todavia mas
esta zona del pais, aun cuando este
auge ya venia gestandose desde antes
de que llegaran los bancos gracias a
los prestamos prebancarios de los
mercantilistas.

El capitulo de Maria Eugenia Ro-
mero Ibarra estudia el Banco del Es-
tado de México, 1897-1914. Este ban-
co fue la primera institucién de banca
regional en México. Romero explica
que la gran mayoria de los socios
fundadores del Banco del Estado de
México eran empresarios que combi-
naban actividades de comerciantes-
banqueros-hacendados. La autora ar-
gumenta que dada la cercania con la
ciudad de México y la presencia de
sucursales en Toluca de bancos como
el de Londres y México o el Nacional
de México, se puede pensar que no
fue la demanda por nuevos bancos
como instrumentos de inversién/cir-
culante lo que estimulé el estableci-
miento de ese banco, sino més bien el
apoyo politico fundamental prove-
niente del gobierno estatal.

En 1897, ano de la fundacién del
banco, las actividades industriales y
mercantiles habian alcanzado un de-
sarrollo considerable en el Estado de
México. La cercania de la capital del
estado, Toluca, con la ciudad de Mé-
xico permitia que la demanda por
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crédito, que no se resolviere local-
mente por la via del agio o del présta-
mo usurario, se dirigiera a la capital
de la repablica. Entre los socios fun-
dadores figuraron prominentes em-
presarios, aunque el gobernador del
estado, ademas de ser accionista, figu-
ré como primer presidente del banco.
Algo que afect6 desde un principio al
banco fue que a diferencia de otras
entidades regionales, como el Banco
Oriental, no pudo desarrollar lazos
comerciales sélidos en otras entida-
des, quedando asi circunscrito al li-
mite estatal, aun cuando su objetivo
original fuera fomentar la produc-
cion de articulos de exportacion de
la region. El nuevo banco tenia la
obligacién, por contrato celebrado
con el gobierno del estado, de abrir a
la Tesoreria General de Gobierno
una linea de crédito permanente; a
cambio el gobierno haria todos sus
depésitos corrientes y seria el propio
banco el que administraria el servi-
cio de la deuda interna y externa del
gobierno estatal en comisién, y el de-
recho de tanto, que significaba que
seria el preferido del gobierno en las
operaciones hacendarias. Por otro
lado, las oficinas del gobierno acep-
taban el pago de impuestos o rentas
en billetes emitidos por el banco. Al
ser el primero en funcionar en la enti-
dad, el banco gozé de las exenciones
y disminuciones de impuestos du-
rante 25 afnos. Al término de los pri-
meros dos afos la empresa empezé a
brindar grandes beneficios a sus so-
cios y a la comunidad. Por un lado
las utilidades aumentaron 300% vy la
circulacién y estimulo al comercio
crecieron a la par.
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A pesar de las dificultades por las
que atraves6 la economia, en diciem-
bre de 1905 los accionistas acordaron
aumentar el capital social. Ahora la
mayoria de la nueva emision fue ad-
quirida por otros bancos, con lo que
no se ampli6 el espectro de los partici-
pantes en la banca, sino por lo contra-
rio, se redujo: 56% de las acciones las
adquiri6 The United Status Banking,
el Banco Central Mexicano controlaba
36.5% y el restante 17% quedé repar-
tido entre seis inversionistas diferentes.
En 1907, ante el incremento del volu-
men de operaciones, el banco abrié
oficinas y sucursales en Amecameca,
Tenancingo y el Mineral de El Oro.
Las rentables acciones del banco ya se
cotizaban incluso en la Bolsa de Paris.

El capitulo de Maria Guadalupe
Rodriguez estudia la banca en Duran-
go durante el Porfiriato. La autora
explica que las primeras institucio-
nes de crédito que funcionaron en
Durango se establecieron a fines del
siglo XIX. Estas fueron una sucursal
del Banco Nacional de México, que
se inauguré en noviembre de 1890, y
el Banco de Durango, cuya creacién
fue autorizada en diciembre del mis-
mo afno pero (ue no inici6 operaciones
sino hasta junio de 1891. Rodriguez
argumenta que la competencia mas
notoria que se produjo entre ambas
instituciones en sus primeros afos
parece haber sido la disputa por la
provision de créditos al Estado.

Al igual que en los otros estados
estudiados, los primeros bancos que
surgieron en Durango fueron una
consecuencia de la actividad mercan-
til. Del mismo modo, el surgimiento
de los bancos en la capital durangue-
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na se produjo simultaneamente con el
arribo de los ferrocarriles. La nueva
Ley 1897 beneficié a los grupos finan-
cieros locales al otorgarles capacidad
para fundar bancos de emisién en
detrimento de la antigua hegemonia
centralista de los bancos capitalinos.
Rodriguez explica que en un principio
60% de los créditos iba hacia el go-
bierno del estado, lo que otorga fuer-
za a la aseveracién de que los bancos
en México surgieron mas como necesi-
dad de sanear las depredadas finan-
zas publicas que como urgencia para
desarrollar las actividades producti-
vas. En realidad, en 1892 quedaron
manifiestas y por decreto las faculta-
des del Banco de Durango como fi-
nanciero del estado.

El capitulo de Jaime Olveda analiza
el desarrollo bancario en Guadalajara.
El autor explica que en 1882 el gober-
nador promulg6 un decreto en el que
autorizaba a un grupo de empresarios
establecer en Guadalajara el Banco de
Jalisco como respuesta del sector mer-
cantil para competir con el Banco Na-
cional Mexicano. Sin embargo, pese al
optimismo que gener6 el proyecto en-
tre la clase empresarial, la comisién no
pudo concretar nada porque antes de
que finalizara 1882 el gobernador pro-
visional, Pedro Landazuri, se opuso a
su fundacion.

Olveda declara que después de va-
rios intentos fallidos para constituir
un banco, en 1889 entr6 una sucur-
sal del Banco de Londres. Esto reno-
v6 interés de los empresarios locales
para fundar un banco local al obser-
var que las sucursales existentes se
expandian hacia nuevos municipios.
El Banco de Jalisco empezé a operar
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en 1901, y su red crediticia abarcaba
toda la regién noroccidental del pais.
Olveda argumenta que a pesar de los
efectos de la crisis de 1907 y el estalli-
do de la Revolucién de 1910, el Ban-
co de Jalisco siguié6 operando hasta
1915 cuando fue declarado en cadu-
cidad por el gobierno de Venustiano
Carranza por no tener en metilico el
valor que respaldara a sus billetes.
El capitulo de Ménica Goémesz,
“Crecimiento de la banca local de
emisién en México, 1897-1910”, es un
estudio cuantitativo para determinar
el crecimiento de la banca local de emi-
sion por el anilisis del ntimero de
bancos y de sucursales, asi como del
tamaiio de la cartera. La hipétesis
fundamental es que la banca local de
emision experimenté un crecimien-
to positivo entre 1897 y 1910 y que
varios factores institucionales y eco-
némicos determinaron, al menos en
parte, las caracteristicas sobresalien-
tes de dicho crecimiento. La autora
explica que la evolucién del nimero
de bancos se divide en cuatro subpe-
riodos: el primero, 1897-1903, en el
que el total de bancos aumenta debi-
do al cambio de reglas formales me-
diante las cuales se estructuraba el
sistema de bancos de emisién y se
reducian los costos de transaccién e
incertidumbre. Los incentivos a la
entrada aumentaron gracias a la Ley
de 1897 que otorgaba a las primeras
organizaciones que se establecieran
en los estados los atractivos derechos
y concesiones ya explicados en los
anteriores trabajos. Asi, durante esos
anos se autorizé la apertura de 21
bancos de emisiéon en igual nimero

de estados. El segundo, 1903-1907, en
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el que el nimero permanece cons-
tante debido a tres factores: la ausen-
cia de plazas o la presencia de plazas
de escasa importancia, era mas cos-
toso para un banco establecerse en
una entidad donde ya existian ban-
cos y porque a partir de 1905 se de-
jaron de otorgar nuevas concesiones
para la explotacién de la banca de
emisién hasta 1909. El tercero, 1907-
1909, en el que el nimero de bancos
disminuye por la crisis internacional
de 1907-1908, que obligé a algunos
bancos a fusionarse con otros y por-
que la ley 1908 permitié cambiar el
giro de los bancos de emisién a refac-
cionarios sin costos administrativos.
El cuarto, 1909-1910, en el que per-
manece estacionario debido a la pre-
sencia de una barrera a la entrada
establecida por la ley de 1905 y pro-
rrogada por la de 1908 que contintia
restringiendo la creacion de nuevos
bancos de emisién.

Respecto al tamano de la cartera,
la autora argumenta que el auge de
los negocios brindé a las organiza-
ciones bancarias la posibilidad de
expandir sus carteras, en tanto que
la contraccién de los negocios ocasio-
no6 el efecto inverso en un claro ciclo
de negocios. Ello indica la presen-
cia de una asociacién directa entre
desempeiio de la economia y el tama-
no de la cartera de la banca local de
emision.

En conclusién, el libro La banca
regional es una contribucién riguro-
sa e interesante para los especialistas
en la historia econémica, asi como
un trabajo indispensable para en-
tender mejor la evolucién del siste-
ma financiero en nuestro pais.





